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Tercer Trimestre 2 024 Econdmico- Alcaldia de Santiago de Cali.

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)' para Santiago de Cali,
elaborado de manera conjunta por la Pontificia Universidad Javeriana Caliy la
Secretaria de Desarrollo Econémico de la Alcaldia de Cali, estima de manera
preliminar que el crecimiento econdmico distrital para el tercer trimestre del afo
2024 se ubico en un valor medio de +2,8% (en un rango entre +2,2% Yy +3,2%) en
comparacién con el mismo trimestre del ano anteriory ajustado por estacionalidad y
efecto calendario. De esta forma, elacumulado del afio (enero-septiembre) también
se estima alrededor de +2,8%. Con este resultado, se evidencia en la trayectoria
del IMAE que la actividad productiva distrital sostiene su ritmo de crecimiento.

En el tercer trimestre no se produce otra aceleracién de la economia, tal y como
venia ocurriendo desde el cuarto trimestre de 2023, sino que se mantiene una tasa
constante. En particular, en septiembre de 2024 se registrd una leve contraccion del
01% en la actividad econémica distrital frente a agosto de 2024. Durante este mes
la economia calena se vio puntualmente afectada por el paro camionero.

Figura 1. Trayectoria del IMAE Cali*
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Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de
Desarrollo Econémico.

*Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracion) de la recuperacion del
PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la economia del Distrito.

La metodologfa del IMAE puede consultarse en: https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/be_900.pdf


https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/be_900.pdf
https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/be_900.pdf

En el tercer trimestre 2024 Cali nuevamente presenté un mayor crecimiento
comparado con el promedio nacional, el cual se ubicé en +2,0%2. Nueve de las
once variables que componen el IMAE Caliy que tienen un alto peso en la actividad
productiva distrital presentaron mejores dinamicas frente al referente nacional (ver
Tabla 2). La ejecucién de gasto publico (salud y educacién), la ocupacién hotelera,
las exportaciones, la venta de vehiculos nuevos y el transito de vehiculos de carga
por peajes se expandieron en el trimestre en Cali por encima del registro agregado
nacional. Ello explica estadisticamente el mayor crecimiento distrital comparado
con el promedio nacional (ver Tabla 2).

El crecimiento econémico distrital durante el tercer trimestre del presente afo se
apoya en sefales positivas en cinco de las once variables que componen el IMAE. El
decrecimiento del resto de los indicadores y el menor desempeno de algunos deellos
en comparacién con el segundo trimestre 2024 explica que se detenga el aumento
de latasa de crecimiento de la economia distrital en su conjunto (ver Tabla1). Enel
312024, el Indice de Produccién Industrial Regional (IPIR), el consumo de energia
(que se correlaciona con la actividad empresarial) y el nimero de microempresas
nuevas cambiaron desfavorablemente de signo, al pasar de tener una sefal verde
(crecimiento anual positivo) a tener una senal en rojo (crecimiento anual negativo).
No obstante, otras variables con alto peso en el indicador (gasto publico distrital
y exportaciones totales) cambiaron favorablemente su dindmica durante este
trimestre. Por su parte, la ocupacion hotelera, las matriculas de vehiculos nuevos, el
transito de vehiculos de carga por peajes (altamente correlacionado con el volumen
de comercio minorista y mayorista) se mantuvieron en verde y con un crecimiento
superior al registro nacional.

2 Crecimiento interanual ajustado por estacionalidad y efecto calendario.



Tabla 1. Dindmica de las variables que componen el
IMAE en el 272024 y 372024*

Variables 272024 372024
indice de Produccién Real (IPIR) 4,1% -2,0%
Consumo de energia comercial 1,1% -0,3%
Licencias de construccién -22,2% -3,0%
Matriculas de vehiculos nuevos 17,0% 19,3%
Depésitos de ahorros -0,3% -6,9%
Exportaciones (Cali+Yumbo) -14,2% 7.1%
Ejecucién de Gasto (Secretaria de Salud y Secretaria de Educacién) -12,7% 13,6%
Nimero de microempresas nuevas 2,4% -3,9%
Ocupacién hotelera 0,5% 0,7%
indice de Confianza del Consumidor (ICC) -9.1% -7.3%
Peajes de carga 2,3% 0,1%

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de Desarrollo Econémico.

* Las tasas de crecimiento anual se calculan sobre las series ajustadas por estacionalidad y efecto calendario
y, comparando frente al afio anterior, a excepciéon del ICC, que se utiliza el dato en niveles en cada trimestre.

Tabla 2. La mayoria de las variables del IMAE Cali
superaron las dinédmicas nacionales en el 3T2024*

Variables Cali Colombia gfij:crig:ael
indice de Produccién Real (IPIR) -2,0% 1,6% x
Consumo de energia comercial -0,3% -3,0% v 4
Licencias de construccién -3,0% -12,7% 4
Matriculas de vehiculos nuevos 19,3% 13,7% v
Depésitos de ahorros -6,9% 1.5% X
Exportaciones (Cali+Yumbo) 7.1% 3.8% v
Ejecucién de Gasto (Secretaria de Salud y Secretaria de Educacién) 13,6% -8,5% 24
Numero de microempresas nuevas 3,9% -6,2% v
Ocupacién hotelera 0,7% .2,5% v
indice de Confianza del Consumidor (ICC) 7.3% -14,8% v
Peajes de carga 0,1% -6,0% v

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de Desarrollo Econémico.

* Las tasas de crecimiento anual se calculan sobre las series ajustadas por estacionalidad y efecto calendario
y, comparando frente al afio anterior, a excepcién del ICC, que se utiliza el dato en niveles en cada trimestre.



Los sectores relacionados con el sector plblico y las cuentas externas
cambiaron favorablemente su senal en el 3T2024. El primero, medido a través
de la ejecucion del gasto publico por parte del gobierno distrital en salud y
educacién, pasé de decrecer 12,7% en el 212024 a crecer 13,6% en el 312024.
Este dato contrasta con el detrimento registrado a nivel nacional durante este
mismo trimestre del afo (-8,5%). El impulso fiscal del gobierno es clave para
la reactivacién y tiene un efecto multiplicador sobre la economia. El gasto
publico total de la Alcaldia representa alrededor de un 7,9% de la economia
de Cali. Por su parte, las exportaciones de Caliy Yumbo3 pasaron de decrecer
14,2% en el 2T2024 a crecer 71% en el 3T2024. Este resultado positivo coincide
con el comportamiento registrado por las ventas externas nacionales (+3,8%)
y contrasta con el dato departamental (-6,3%). Durante el 3T2024 se producen
incrementos en importantes renglones de exportacion: combustibles, aceites
y ceras minerales (+26,1%), maquinas, aparatos y material eléctrico (+32,8%),
plasticoy sus manufacturas (+40,3%) jabonesy agentes de superficies organicos
(+6,1%), cauchoy sus manufacturas (+1,2%) y preparaciones alimenticias diversas
(+13,5%). Otros productos de la canasta exportadora registraron detrimentos
significativos: azlicares y confiteria, principal producto de exportacién decrecié
26%, productos farmacéuticos (-4,3%), papel y carton (17,3%) y aceites esenciales
y resinoides; preparaciones de perfumeria, otros (-1,6%).

Otro sector que sostiene su sefal en verde es el turismo. La ocupacion
hotelera en Cali creci6 0,7% en el 3T2024. Este dato de crecimiento contrasta
con el registro nacional (-2,5%) y departamental (-4,2%) (ver Tablas 1y 2).
Todavia en estas cifras no esta el efecto de la COP16. Un dato que adelanta
el efecto positivo del evento, que se reflejara en los agregados del proximo
trimestre, se puede apreciar en el aumento de 113% en el nimero de turistas
extranjeros en octubre 2024 respecto al mismo mes del afio anterior y 147%
respecto a septiembre 2024. La dindmica de este sector es crucial para todo el
ecosistema cultural y del comercio de la ciudad y se espera que impulse la cifra
de crecimiento econémico distrital en el cierre del afo.

3 Exportaciones de Caliy Yumbo se expresan en $Pesos y en términos reales



Un dato negativo durante este trimestre estuvo relacionado con la industria
manufacturera distrital. El Indice de Produccién Industrial Regional (IPIR),
medido por el DANE, cambi6 su senal de verde a rojo, al pasar de crecer +4,1%
durante el 212024 a decrecer 2,0% el 312024 y en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior. Este resultado estuvo influenciado por un detrimento
de 1,8% y -6,1% en la actividad industrial del distrito en agosto y septiembre
2024 respectivamente y en comparacién a igual periodo del afio anterior. En
alguna medida este comportamiento se puede asociar al paro camionero que
afect6 la ciudad en la primera semana de septiembre 2024. Sin embargo, la
contraccién manufacturera viene ocurriendo a nivel nacional. De esta tendencia
habia estado aislada la industria manufacturera local al registrar crecimientos
durante siete meses consecutivos. En la Encuesta Mensual Manufacturera, que
computa el DANE, destaca que en lo corrido del afio (enero-septiembre 2024),
Cali es la segunda ciudad a nivel nacional con mayor crecimiento acumulado en
la industria manufacturera (+1,9%), ver Figura 2. Para el Valle del Cauca, resalta
en este mismo periodo el buen comportamiento en la produccién de sustancias
y productos quimicos, farmacéuticos, de cauchoy plasticos al crecer +6,7%. Sin
embargo, se mantienen detrimentos en la produccién de madera y muebles
(-9,9%), alimentos y bebidas (-5,3%), textiles, confeccionesy cueros (-5%), papel
e imprentas (-1,4%) y minerales no metalicos (-11,9%).

Figura 2. Produccién y ventas industriales segun ciudad
Enero 2023-Septiembre 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE-Encuesta Manual Manufacturera con
Enfoque Territorial (EMMET).



Porel lado de las variables que indirectamente se relacionan con la actividad
econémica de forma general, las sefales son mixtas. El flujo de trafico de
vehiculos de carga a través de los peajes, sostienen su sefal en verde, al
crecer 01% en el 3T2024. Este indicador, aunque se mantiene en verde, se
desacelera significativamente en el trimestre y disminuye especificamente
en septiembre, algo que también podria ser atribuido en alguna medida al
efecto del paro camionero. Por su parte, el consumo de energia comercial
(variable que se relaciona con la dindmica de la industria y el comercio) cambié
su senal de verde a rojo, al pasar de crecer 11% en el 2T2024 a decrecer 0,3%
en el 3T2024 (ver Tabla1).

Las senales en el consumo de los hogares, si bien no son del todo positivas,
marcan un comportamiento menos desfavorable que en los trimestres
anteriores. Se aprecia que la venta de vehiculos sostiene su sefal en verde
y acelera su crecimiento, al crecer 19,3% en el 3T2024. Con este resultado,
se completan 8 meses consecutivos de crecimientos positivos y ofrecen
senales que se pueden extrapolar al consumo general de bienes durables,
el cual podria impulsarse en un escenario de menores tasas de interés en el
sistema bancario. Este comportamiento coincide con el comportamiento del
promedio departamental (+20,6%) y nacional (+13,7%), ver Tabla 2. El Indice de
Confianza del Consumidor (ICC), aunque permanece en terreno negativo en
el 372024 con un valor promedio de -7,3%, ha ido mejorando y el nivel negativo
es inferior al registrado a nivel nacional (-14,8%). El resultado evidencia una
menor incertidumbre de los hogares calenos en relacién con la evolucién de
la economia, el empleo y sus ingresos. La tasa de desempleo en el trimestre
movil julio-septiembre 2024 se ubicé en10,8% (0,39 p.p por debajo del trimestre
anteriory 0,1 p. p por debajo del mismo trimestre del anho anterior).

Por otra parte, el nimero de microempresas nuevas (reportadas por la
Camara de Comercio de Cali) cambiaron su senal de verde a rojo, al pasar de
crecer2,4% en el 212024 a decrecer 3,9% en el 3T2024. Este detrimento a nivel
distrital fue inferior al dato reportado a nivel nacional (-6,2%), ver Tabla 2. La
trayectoria en los préximos trimestres del indicador debe monitorearse de
cerca dado su relevancia para la generacién de empleo.

Las licencias de construccion, que se relacionan con los niveles del sector,
contintian con senales en rojo, al decrecer 3% durante el 3T2024. La contraccién
coincide con la dindmica que se aprecia a nivel nacional (12,7%, (ver Tabla 2)
y departamental (-16,2%)). Otras variables relacionadas con la construccion
(obras culminadas y el area nueva en proceso de construccién) confirman el
detrimento en la actividad del sector durante este trimestre.



De igual forma, los depésitos de ahorro, que se correlacionan con la
evolucién del sector financiero y la situacion econémica de determinados
estratos familiares mantuvieron su sefnal en rojo, al decrecer 6,9% en el 312024.
Asi, se completan 30 meses consecutivos de contracciones en el indicador. La
caida a nivel distrital de este indicador contrasta con el dato registrado a nivel
nacional (+1,5%), ver Tabla 2.

Un aspecto que viene favoreciendo a la economia es el descenso de la
inflacion. Durante el mes de octubre 2024, Cali es la sexta ciudad con la
inflacion anual mas baja a nivel nacional, que se concentra sobre todo en
la division de bebidas no alcohélicas y tabaco (+8%), Salud (6%), educacién
(+5,9%) y restaurante y hoteles (+8,1%) (ver Figura 3y Tabla 3).

Figura 3. Variacién anual % del IPC a nivel nacional
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE-IPC.



| Tabla 3. Variacién anual % del IPC en octubre 2024

. . Diferencia

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,0 1,8 0,3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 8,0 5,9 2,0
Prendas de vestir y calzado 23 21 0,2
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 6,3 8.1 -1.8
Mucbles artculos par ol hoger y pare
Salud 6,0 5,9 0,2
Transporte 4,4 5,6 -1,2
Informacién y comunicacién 1,5 -1,0 -0,5
Recreacién y cultura 0,3 -0,7 11
Educacién 5,9 10,7 -4,8
Restaurantes y hoteles 8.1 8,9 -0,8
Bienes y servicios diversos 2,4 3,7 1.3

Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE-IPC.

En resumen, la economia de Cali mantuvo su ritmo de crecimiento en el
tercer trimestre 2024 con registros por encima del promedio nacional. Este
comportamiento estuvo favorecido por la recuperacién del gasto publico,
las ventas externas y la sostenibilidad en el sector turismo y del consumo
de los hogares. Algunos indicadores se vieron puntualmente afectados en
septiembre por el paro camionero. Sin embargo, los datos semanales muestran
el importante rebote que presentaron las dindmicas productivasy comerciales
una vez ceso el paro; con lo cual los efectos del choque se aminoraron y no
influyen de forma permanente y determinante sobre la economia calefia en su
conjunto. El crecimiento de la economia calefia se mantiene con tasas que no
superan el promedio histérico (3,4%) y no es homogénea, es decir, no abarca a
todos los segmentos de la actividad productiva y del gasto agregado.
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